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Da quest’anno anche ebitda
ed ebit tenuti sotto controllo

uesta edizione dello Speciale Clas-

sifiche di «Edilizia e Territorio»
offre due novitd. La prima & un aumento
dei soggetti considerati (10 in pid). La
seconda riguarda i dati presi in esame, in
parte diversi rispetto al passato. La rile-
vazione & stata condotta a cura della
Compagnia Finanziaria Spa, merchant
bank milanese specializzata nell’organiz-

zazione di finanziamenti a favore di so-

cieta attive nel seitore delle costruzioni e
grandi opere. I valori sono stati tratti dai
bilanci delle holding (societd di parteci-
pazione), dei consolidati (dei gruppi) e
dei civilistici (delle societa singole). Ri-
spetto allo. scarso anno, sono stati elimi-
nati i dati di fatturato, valore aggiunto,
margine operativo netto € mezzi propri.
Sostituiti dalle seguenti nuove voci.

Valore della produzione. Compren-
de i ricavi delle vendite e delle prestazio-
ni’si servizi, !a variazione di prodotti
fipiti, semilavorati, materie prime non-
ché dei lavori in corso di esecuzione;
comprende anche I’incremento delle im-
mobilizzazioni per lavori interni. RlSpet-
to agli anni precedenti vengono ricom-
presi anche ghi altri ricavi e proventi (es:
le commissioni riconosciute alla capo-
gruppo di un’associazione di imprese) in
quanto spesso comprendenti poste relati-
ve alla gestione caratteristica.

Ebitda (Eamings before interest, ta-
xes, depreciation and amortization). No-
to come margine lordo industriale, viene
calcolato deducendo dal valore della pro-

duzione tutti i costi di produzione. 11 i::

valore indica meglio di altri parametri il
margine dell attivita industriale, in quan-
to non influenzato da fattori quali Ja
struttura patrimoniale, le politiche di ac-

cantonamento ¢ ammortamento (anche
ai fini fiscali) o il cosiddetto tax rate.

Ebit (Eamings before interest and ta-
xes). Conosciuto anche come reddito-
operativo, & il risultato ottenuto dalla
sottrazione all'ebitda degli ammortamen-
ti e degli accantonamenti.

Risultato netto. E il risultato al nctto
delle imposte desumibili dal bilancio.
Per i bilanci consolidati questo valore
viene considerato al netto degli utili o
delle perdite di competenza di terzi.

Cash flow. Si ottiecne sommando al
risultato netto il valore di accantonamen-
ti ¢ ammortamenti. E indice della capaei-
ta di generare flussi finanziari.

Patrimonlio netto. Esprime la dimen-
sione dei mezzi finanziari di proprietd
della societa a dlsposmone per svolgere
Iattivita produttiva e si del
patrimonio netto (riga “A” Passivo-
dello stato patrimoniale) dedofto dell’im-
porto delle azioni proprie nonché dei
crediti verso soci per vérsamenti ancora
dovati.

Dipendenti. Organico medio annuo.

Per mancanza di spazio non stati ripor-
tati i dati relativi al portafoglio lavori ¢
ad alcuni indici (rapporto debiti finan-
ziari netti/patrimonio netto, rapporto-
debiti finanziari neltilebilda, portafo-
glio/valore della produzione) anche se
tali numeri vengono citati negli articoli
di analisi, quando lo si ritiene significati-

vo per comprendere I'ativita di un setto-

re o di una singola impresa. W

(" Classifiche a cura di Aido Norsa
con |a collaborazione de La Compa-
gnia Finanziaria Spa

Elaborazione dati, debutta

La Compagma FmanZ|ar|a

(le riserve tecniche che i costruttori van-

di tano nei confronti dei committenti), tipo-

logia di finanzismento che incontra sem-

. pre piti favore fra le imprese e che non

dispisce neppure alle banche. «Lavoria-
mo da diversi anni su questo tipo-di
openzioni - dice d’Anna —, le proponia-
mo ai costruttori, ne studiamo i biland,
organizziamo il road show con ghi istituti

di creditos. Solo nell’ulti-

D’Anna: «Effetto
grandi opere:
fusioni in vista»

per altre(-
tante imprese del settore.
Condotte ha oftenuto un
prestito di 100 milioni. Pro-

dell’:nmenlo degli investi-
meiti nelle grandi infrastrutfure. Mentre

mente un processo di concentraziones.
Con un capitale sociale di 1,6 milioni,

ricavi per circa cinque milioni all’anno e

una trentina di addetti, La Compagnh

Finanziaria ¢ molto attiva nell’

zione di operazioni di finanziamento ai

prio sfruttande la canaliz-
zazione dei «claims» sono state invece
finanziate Torno (16 milioni), Astaldi
(100 milioni), Todini (40 milioni) e Gran-
di Lavori Fincosit (50 milioni). «L’aspet-

to pidl interessante di questo tipo di ope-
razioni & che si tratta di finanziamenti a
medio termine — sottolinea il direttore
generale —, che permettono di riallineare
il debito con il periodo tipico dell’attivnﬁ
delle imprese di costruzioni».

MausS.




