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E SINDACATO ED E ORGANIZZATO DA LA COMPAGNIA FINANZIARIA

La Abf leasing firma
prestito da 200 mid

DI STEFANIA PEVERARO

I}lcasserh a breve ben 100 mi-
ioni di euro (pari a poco me-
no di 200 miliardi di lire) Abf
leasing. La societa di leasing che
fa capo alla Banca popolare
commercio e industria e alla
Banca popolare dell’Emilia Ro-
magna, ciascuna delle quali con
il 50% del capitale, ha siglato
infatti lo scorso venerdi un ac-
cordo per!’erogazione di un pre-
stito sindacato organizzato da La
Compagnia finanziaria e che ha
vistola partecipazione di 22 ban-
che italiane ed estere, tra le qua-
li Banca popolare di Vicenza
(banca. -agente), Ing bank, Cas-
sa di risparmio di Chieti,8an-
paolo-Imi e Arab bank.
L’operazione, che ha una du-
rata di 18 mesi meno un giorno,
costera all’azienda 40 punti ba-
se sopra euribor a uno, due o tre
mesi a seconda della banca con-
troparte. «E la soluzione pil eco-
nomica per noi in un’ottica di
normale amministrazione di te-
soreria», ha spiegato a MF Al-
berto Moroni, direttore genera-
le di Abf leasing. «Se avessimo
emesso un bond avremmeo do-

vuto pagare ben pid punti base
sopra euribor», ha precisato Mo-
roni.

Quanto alla possibilita di ri- -

correre alla cartolarizzazione dei
canoni leasing, cosi come hanno
fatto negli ultimi tempi altre no-
te societd, Moroni non lo esclu-
de, anzi. «E una strada che cer-
tamente percorreremo.

Si tratta comunque di uno stru-
mento di finanziamento che non
¢ alternativo a quello del prestito
sindacato, ma complementare. Il
prestito sindacato serve per fi-
nanziare abreve, rientranelle nor-
mali operazioni di tesoreria.

La cartolarizzazione serve in-
vece per finanziare a medio-lun-,
go termine e prevede importi pu‘l
importanti, di almeno 300-400

" milioni di euro di attivo, da uti-

lizzare come collateral. Finoapo-
co tempo fa non aveva senso per
noi pensare a una simile soluzio-
ne, visto che la massa di impieghi
era ancora contenuta. Oggi inve-
ce, con 1.500 miliardi di lire di
impieghi a fine novembre, po-

‘tremmo pensare di cartolarizzar-

ne poco meno della meta.
E una strada che intraprende-
remo noi, cosi come molti altri

nel nostro settore si stanno pre-
‘parando a fare».

Si, perché i bond risultanti da
cartolarizzazione sono per defi-
nizione meno rischiosi dei cor-
porate bond con medesimo ra-
ting, in quando sono garantiti da
collateral specifici. ,

Gli spread di rendimento, quin-
di, sono meno volatili e, in parti-
colare, lo spread pagato sopra eu-
ribor «potrebbe essere per esem-
pio per Abf leasing 55 punti base
per un’emissione a cinque anni»,
secondo Moroni. Un’ipotesi mol-
to interessante, dunque.

Abf leasing, specializzata nel
comparto immobiliare, & arriva-
ta nel 2000 a raggiungere la so-
glia dei 1.260 miliardi di impie-
ghi, definiti come somma del va-
lore dei beni dati in locazione fi-
nanziaria pid quello dei beni in
attesa di locazione, di cui quasi
i190% rappresentato da beni im-
mobili.

Le previsioni per la fine del
2001 conserntono di stimare un
valore dei beni finanziati supé-
riore ai 600 miliardi di lire, men-
tre |’ obiettivo per i! 2002 & una
crescita di almeno il 7,5%. (ri-
produzione riservata)



